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1. Sydinvest Formue Obligationer  
 

Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 

artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Formue Obligationer  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 21380096JLGVD6D5CA41 
 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på sydinvest.dk  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 5 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Bæredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt også være investeringer i 
green, social, blue og sustainability bonds forudsat at disse udstedelser efterlever 
guidelines for udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The 
International Capital Markets Association - ICMA. 

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      
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Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 
klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Nej  

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Udledning af drivhusgasser. I investeringsprocessen udvælges alt andet lige 
selskaber med en forretningsmodel, der udviser en lav drivhusgas-intensitet 
og/eller et lavt drivhusgas-fodaftryk. Udgangspunktet for udvælgelsesprocessen er 
investeringernes scope 1 og scope 2 udledning. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra termisk kul eller oliesand.  

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. I investeringsprocessen udvælges alt andet lige selskaber med en 
forretningsmodel, der udviser en lav drivhusgas-intensitet og/eller et lavt 
drivhusgas-fodaftryk for at bidrage til bevægelsen mod en lavere global CO2-
udledning. 

I produktet udøver Syd Fund Management aktivt ejerskab og går i dialog med sel-
skaber om væsentlige bæredygtighedsemner. Herudover ekskluderer vi selska-
ber, som er uforenelige med vores overordnede ’Politik for ansvarlig investering 
og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk. Vi stemmer på selskaber-
nes generalforsamlinger, når miljømæssige og/eller sociale forslag kan bidrage til 
at fremme ESG-forhold i det enkelte selskab. 

 

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 
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Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i investeringspuljen. Det er et bindende element at ekskludere 
følgende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 5 % af sel-
skaberne (markedsværdi) i et globalt aktiebenchmark og mindre end 5 % af selska-
berne (markedsværdi) i et globalt benchmark for virksomhedsobligationer.   
 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 5% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 
Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtryk-
kes som en andel 
af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivi-
teter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne investe-
ringer, foretaget af 
investeringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspej-
ler de investerings-
modtagende virk-
somheders grønne 
operationelle akti-
viteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (5%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen 
af investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

  

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på sydinvest.dk
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2. Sydinvest Kvalitetsaktier 
 

Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 

artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Kvalitetsaktier  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800QQ4MXNA7LTKA44 
 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på sydinvest.dk  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 15 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 



 

 

12 

 

deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

 Selskaber med meget høj negativ påvirkning på biodiversitet 

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler selskaber med mere end 5% sætning fra følgende forretningsområder: Tobak, 
Alkohol, Gambling, Pornografi, Konventionelle våben. Selskaber med meget alvor-
lige kontroverser (MSCI kontroversscore 0) og selskaber med generel dårlig styring 
af ESG-risici (MSCI ESG-rating ”CCC” og ”B”) udelukkes også fra produktets inve-
steringsunivers.    

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af aktiviteter inden for ukonventionel olie & gas og ark-
tisk olie & gas. Herudover udelukkes selskaber med mere end 5% omsætning fra 
termisk kul, olie- & gasindustrien samt elektricitetsproduktion fra fossile brænd-
stoffer. I produktet udelukkes også selskaber med en drivhusgas-intensitet højere 
end 1000 tons CO2e pr. million USD omsætning eller et drivhusgas-fodaftryk hø-
jere end 1000 tons CO2e pr. investeret million USD. 

Selskaber med under 50% omsætning fra elektricitetsproduktion fra fossile 
brændstoffer eller selskaber med en drivhusgas-intensitet (tCO2e pr. million USD 
omsætning) eller et drivhusgas-fodaftryk (tCO2e pr. investeret million USD) højere 
end 1000 kan dog indgå i produktet, hvis selskaberne har sat et science based tar-
get for reduktion af selskabets udledning af drivhusgasser.   

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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”Selskaber med meget høj negativ påvirkning på biodiversitet” måles ved antallet 
af selskaber udelukket som følge af alvorlige kontroverser relateret til biodiversi-
tet. Produktet kan ikke investere i selskaber, som har kontroverser med en MSCI 
kontroversscore på 0 eller 1 inden for de kontroverskategorier, som MSCI vurde-
rer at være mest knyttet til negativ påvirkning på biodiversitet.  

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

  



 

 

14 

 

 

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 
klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Udledning af drivhusgasser. I investeringsprocessen udvælges alt andet lige 
selskaber med en forretningsmodel, der udviser en lav drivhusgas-intensitet 
og/eller et lavt drivhusgas-fodaftryk. Udgangspunktet for udvælgelsesprocessen er 
investeringernes scope 1 og scope 2 udledning. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra olie- og gasindustrien.  

 Eksponering mod selskaber, som har aktiviteter der påvirker 
biodiversitetsfølsomme områder negativt. I investeringsprocessen udelukkes 
selskaber med alvorlige kontroverser relateret til høj negativ påvirkning på 
biodiversitet. 

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 
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 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og hvor dialogprocessen mislykkes  

 Selskaber med MSCI ESG-rating på ”CCC” eller ”B”  
 Selskaber med MSCI kontroversscore på 0 
 Selskaber med MSCI kontroversscore på 0 eller 1 for kontroverser relateret til 

biodiversitet  
 Selskaber med omsætning fra ukonventionel olie & gas og arktisk olie & gas  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra Tobak, Alkohol, Gambling, Por-

nografi, konventionelle våben, olie & gas og elektricitetsproduktion fra fossile 
brændstoffer 

 Selskaber med en drivhusgas-intensitet (tCO2e pr. million USD omsætning) 
eller et drivhusgas-fodaftryk (tCO2e pr. investeret million USD) over 1000 
 
Undtagelser fra eksklusionskriterierne 
 

 Selskaber med mindre end 50% omsætning fra elektricitetsproduktion fra 
fossile brændstoffer kan indgå i produktet, hvis selskabet har sat et science 
based taget for reduktion af selskabets udledning af drivhusgasser. 

 Selskaber med drivhusgas-intensitet (tCO2e pr. million USD omsætning) eller 
drivhusgas-fodaftryk (tCO2e pr. investeret million USD) over 1000 kan indgå i 
produktet, hvis selskabet har sat et science based target for reduktion af 
selskabets udledning af drivhusgasser. 
 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner omkring 25 % af sel-
skaberne (markedsværdi) i et globalt aktiebenchmark og omkring 27 % af selska-
berne (markedsværdi) i et globalt benchmark for IG virksomhedsobligationer.   
 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 15% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 
Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtryk-
kes som en andel 
af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivi-
teter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne investe-
ringer, foretaget af 
investeringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspej-
ler de investerings-
modtagende virk-
somheders grønne 
operationelle akti-
viteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige 

(15%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen 
af investeringer i  
specifikke aktiver. 
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I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 

  

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på sydinvest.dk 
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3. Sydinvest Europa Value KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Europa Value KL  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800M7F96YLCPMPV37 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra produktion af termisk kul eller oliesand.  

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 5 % af sel-
skaberne (markedsværdi) i et globalt aktiebenchmark. 
 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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4. Sydinvest Fjernøsten Akkumulerende KL 
 

Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 

artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Fjernøsten Akkumulerende KL  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800MHYQPLGUUKAR10 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra produktion af termisk kul eller oliesand.  

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 5 % af sel-
skaberne (markedsværdi) i et globalt aktiebenchmark. 
 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 



 

 

38 

 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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5. Sydinvest Fjernøsten KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Fjernøsten KL  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800EGWP9HMAGQ8U94 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra produktion af termisk kul eller oliesand.  

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 5 % af sel-
skaberne (markedsværdi) i et globalt aktiebenchmark. 
 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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6. Sydinvest Fonde KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Fonde KL  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300VB3E0B4MLYUR91 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på _ % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Green og social bonds som bidrager positivt til miljømæssig eller social bæ-
redygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Green bonds som bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig udvik-
ling ” klassificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnit-
tet ”Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investerin-
ger til sådanne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Bæredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt også være investeringer i 
green & social bonds forudsat at disse udstedelser efterlever guidelines for 
udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The International Capital 
Markets Association - ICMA. 

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FN’s Global Compact og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FN’s Global Compact og OECD’s 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Vi i første omgang har valgt at fokusere vores ressourcer på at sikre, at udstedel-
ser fra de selskaber, vi investerer i, overholder internationale normer og konven-
tioner.  

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

 

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FN’s Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

 
 

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 
Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (0%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet har ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet har ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 

  

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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7. Sydinvest Globale EM-Aktier Akk KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Globale EM-Aktier Akk KL  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800WENH89OFXJT892 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra produktion af termisk kul eller oliesand.  

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 5 % af sel-
skaberne (markedsværdi) i et globalt aktiebenchmark. 
 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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8. Sydinvest Globale EM-Aktier KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Globale EM-Aktier KL  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800N8WSYY131WGR05 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 



 

 

68 

 

klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra produktion af termisk kul eller oliesand.  

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 5 % af sel-
skaberne (markedsværdi) i et globalt aktiebenchmark. 
 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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9. Sydinvest HøjrenteLande LC Akk KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest HøjrenteLande LC Akk KL 
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300P5SJLRSH6CUY57 
 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende eksklusion i in-
vesteringsstrategien. Derudover fremmer produktet den bæredygtige udvikling i 
samfundet ved delvist at investere i lande og statsejede selskaber, som bidrager po-
sitivt til miljømæssig eller social bæredygtig udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Statsejedes selskaber involveret i kontroversielle aktiviteter  

 Lande med kontroversielle aktiviteter 

Bæredygtig udvikling 

 Statsejede selskaber og lande med økonomiske aktiviteter som bidrager po-
sitivt til miljømæssig eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

Til eksklusion af statsobligationer og obligationer udsted af statsejede virksomhe-
der, anvendes Sydbank Sovereign ESG PLUS-modellen, der består af tre uaf-
hængige grundsøjler eller test, som skal bestås: 

1. Sanktioner 

2. Sydbank Sovereign ESG 

3. Verdensmålene (SDG) 

Sanktioner 
Der er flere forskellige sanktioner der kan gøre, at et land kan blive udelukket. 

1. Direkte sanktioner på investeringer i statsobligationer. 

2. Lande, hvor statslederen eller personer meget tæt på lederen er underlagt 
sanktioner.  

3. Lande, hvortil det er forbudt at eksportere våben eller lignende.  

4. Lande som står på EU's sorte liste over skattely.  

Sydbank Sovereign ESG 
Dette er et indeks udarbejdet af Sydbank, hvor der lægges vægt på både niveau og 
udvikling i landenes ESG-score. Indekset består af en række underindeks hvor der 
bl.a. anvendes data på landes kortsigtede og langsigtede politiske score. Derud-
over måles der bl.a. på korruption, frihedsrettigheder og landes miljømæssige bæ-
redygtighed. Vægtningen af underindeksene er foretaget ud fra en konkret vurde-
ring, hvor den langsigtede politiske score vægter mest. 

Verdensmålene 
Det tredje filter bygger på FN’s 17 verdensmål for bæredygtig udvikling. De 17 ver-
densmål består af 169 delmål som skal opfyldes eller forsøgt opfyldt inden 2030.  

Filteret måler, hvor langt landene er i forhold til at nå verdensmålene. En score på 
100 indikerer at alle verdensmål er opnået. Der er over 100 målepunkter.  

For hvert af de 17 verdensmål laves en score af de relevante målepunkter. Scoren 
for de 17 verdensmål bruges til at lave den samlede score for det enkelte land. 
Hvis scoren er for lav, udelukkes landet. 

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Bæredygtig udvikling 

”Statsejede selskaber og lande med økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt 
til miljømæssig eller social bæredygtig udvikling ”, måles ved andelen af investe-
ringerne, som kan klassificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er be-
skrevet i afsnittet ”Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det fi-
nansielle produkt delvist har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bære-
dygtige investeringer til sådanne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt være investeringer i 
green og social bonds forudsat at disse udstedelser efterlever guidelines for 
udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The International Capital 
Markets Association - ICMA. 

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

 

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer, som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm”-kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om, hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod statsselskaber, der ikke 
overholder bl.a. FN’s Global Compact og OECD’s retningslinjer for multinationale 
selskaber. Selskaber med meget alvolige brud på FN’s Global Compact og OECD’s 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

  

Vi i første omgang har valgt at fokusere vores ressourcer på at sikre, at 
udstedelser fra de stater og selskaber, vi investerer i, overholder internationale 
normer og konventioner. Derudover monitorerer vi staternes og 
statsselskabernes udvikling i ESG-scores. 

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi lande og statsejede selskaber, som er uforene-
lige med vores overordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, 
der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Vi tilstræber at ekskludere lande og statsejede selskaber, som forbryder sig mod 
vores politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab. Det er et bindende ele-
ment at ekskludere lande og statsejede selskaber der ikke lever op til kriterierne i 
Sydbank Sovereign ESG PLUS-modellen. 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 20 % af 
landene i et globalt benchmark. 
 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
statsobligationer og obligationer i statsejede selskaber der bidrager positivt til et 
miljømæssigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen ledelsespraksis. Heraf fremgår, at vurderingen af 
god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I udvælgelsen af 
statsobligationer indgår således vurderinger af landenes governance struktur.  

Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de lande med de mest alvorlige 
problemer relateret til governance. Lande med alvorlige problemer inden for flere 
governancemæssige emner efterlever efter vores vurdering ikke god ledelsesprak-
sis. Det er derfor ikke muligt for produktet at investere direkte i disse lande 

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

 

  

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 
Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet, som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på sydinvest.dk 

  

Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 



 

 

82 

 

10. Sydinvest HøjrenteLande Akk KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest HøjrenteLande Akk KL 
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800S9BX2D5DRRCJ54 
 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende eksklusion i in-
vesteringsstrategien. Derudover fremmer produktet den bæredygtige udvikling i 
samfundet ved delvist at investere i lande og statsejede selskaber, som bidrager po-
sitivt til miljømæssig eller social bæredygtig udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Statsejedes selskaber involveret i kontroversielle aktiviteter  

 Lande med kontroversielle aktiviteter 

Bæredygtig udvikling 

 Statsejede selskaber og lande med økonomiske aktiviteter som bidrager po-
sitivt til miljømæssig eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

Til eksklusion af statsobligationer og obligationer udsted af statsejede virksomhe-
der, anvendes Sydbank Sovereign ESG PLUS-modellen, der består af tre uaf-
hængige grundsøjler eller test, som skal bestås: 

4. Sanktioner 

5. Sydbank Sovereign ESG 

6. Verdensmålene (SDG) 

Sanktioner 
Der er flere forskellige sanktioner der kan gøre, at et land kan blive udelukket. 

5. Direkte sanktioner på investeringer i statsobligationer. 

6. Lande, hvor statslederen eller personer meget tæt på lederen er underlagt 
sanktioner.  

7. Lande, hvortil det er forbudt at eksportere våben eller lignende.  

8. Lande som står på EU's sorte liste over skattely.  

Sydbank Sovereign ESG 
Dette er et indeks udarbejdet af Sydbank, hvor der lægges vægt på både niveau og 
udvikling i landenes ESG-score. Indekset består af en række underindeks hvor der 
bl.a. anvendes data på landes kortsigtede og langsigtede politiske score. Derud-
over måles der bl.a. på korruption, frihedsrettigheder og landes miljømæssige bæ-
redygtighed. Vægtningen af underindeksene er foretaget ud fra en konkret vurde-
ring, hvor den langsigtede politiske score vægter mest. 

Verdensmålene 
Det tredje filter bygger på FN’s 17 verdensmål for bæredygtig udvikling. De 17 ver-
densmål består af 169 delmål som skal opfyldes eller forsøgt opfyldt inden 2030.  

Filteret måler, hvor langt landene er i forhold til at nå verdensmålene. En score på 
100 indikerer at alle verdensmål er opnået. Der er over 100 målepunkter.  

For hvert af de 17 verdensmål laves en score af de relevante målepunkter. Scoren 
for de 17 verdensmål bruges til at lave den samlede score for det enkelte land. 
Hvis scoren er for lav, udelukkes landet. 

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Bæredygtig udvikling 

”Statsejede selskaber og lande med økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt 
til miljømæssig eller social bæredygtig udvikling ”, måles ved andelen af investe-
ringerne, som kan klassificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er be-
skrevet i afsnittet ”Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det fi-
nansielle produkt delvist har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bære-
dygtige investeringer til sådanne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt være investeringer i 
green og social bonds forudsat at disse udstedelser efterlever guidelines for 
udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The International Capital 
Markets Association - ICMA. 

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

 

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer, som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm”-kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om, hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod statsselskaber, der ikke 
overholder bl.a. FN’s Global Compact og OECD’s retningslinjer for multinationale 
selskaber. Selskaber med meget alvolige brud på FN’s Global Compact og OECD’s 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

  

Vi i første omgang har valgt at fokusere vores ressourcer på at sikre, at 
udstedelser fra de stater og selskaber, vi investerer i, overholder internationale 
normer og konventioner. Derudover monitorerer vi staternes og 
statsselskabernes udvikling i ESG-scores. 

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi lande og statsejede selskaber, som er uforene-
lige med vores overordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, 
der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Vi tilstræber at ekskludere lande og statsejede selskaber, som forbryder sig mod 
vores politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab. Det er et bindende ele-
ment at ekskludere lande og statsejede selskaber der ikke lever op til kriterierne i 
Sydbank Sovereign ESG PLUS-modellen. 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 20 % af 
landene i et globalt benchmark. 
 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
statsobligationer og obligationer i statsejede selskaber der bidrager positivt til et 
miljømæssigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen ledelsespraksis. Heraf fremgår, at vurderingen af 
god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I udvælgelsen af 
statsobligationer indgår således vurderinger af landenes governance struktur.  

Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de lande med de mest alvorlige 
problemer relateret til governance. Lande med alvorlige problemer inden for flere 
governancemæssige emner efterlever efter vores vurdering ikke god ledelsesprak-
sis. Det er derfor ikke muligt for produktet at investere direkte i disse lande 

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

  

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 
Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet, som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på sydinvest.dk 

  

Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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11. Sydinvest HøjrenteLande KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest HøjrenteLande KL 
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300ILZIXR0HUTXJ58 
 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende eksklusion i in-
vesteringsstrategien. Derudover fremmer produktet den bæredygtige udvikling i 
samfundet ved delvist at investere i lande og statsejede selskaber, som bidrager po-
sitivt til miljømæssig eller social bæredygtig udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Statsejedes selskaber involveret i kontroversielle aktiviteter  

 Lande med kontroversielle aktiviteter 

Bæredygtig udvikling 

 Statsejede selskaber og lande med økonomiske aktiviteter som bidrager po-
sitivt til miljømæssig eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

Til eksklusion af statsobligationer og obligationer udsted af statsejede virksomhe-
der, anvendes Sydbank Sovereign ESG PLUS-modellen, der består af tre uaf-
hængige grundsøjler eller test, som skal bestås: 

7. Sanktioner 

8. Sydbank Sovereign ESG 

9. Verdensmålene (SDG) 

Sanktioner 
Der er flere forskellige sanktioner der kan gøre, at et land kan blive udelukket. 

9. Direkte sanktioner på investeringer i statsobligationer. 

10. Lande, hvor statslederen eller personer meget tæt på lederen er underlagt 
sanktioner.  

11. Lande, hvortil det er forbudt at eksportere våben eller lignende.  

12. Lande som står på EU's sorte liste over skattely.  

Sydbank Sovereign ESG 
Dette er et indeks udarbejdet af Sydbank, hvor der lægges vægt på både niveau og 
udvikling i landenes ESG-score. Indekset består af en række underindeks hvor der 
bl.a. anvendes data på landes kortsigtede og langsigtede politiske score. Derud-
over måles der bl.a. på korruption, frihedsrettigheder og landes miljømæssige bæ-
redygtighed. Vægtningen af underindeksene er foretaget ud fra en konkret vurde-
ring, hvor den langsigtede politiske score vægter mest. 

Verdensmålene 
Det tredje filter bygger på FN’s 17 verdensmål for bæredygtig udvikling. De 17 ver-
densmål består af 169 delmål som skal opfyldes eller forsøgt opfyldt inden 2030.  

Filteret måler, hvor langt landene er i forhold til at nå verdensmålene. En score på 
100 indikerer at alle verdensmål er opnået. Der er over 100 målepunkter.  

For hvert af de 17 verdensmål laves en score af de relevante målepunkter. Scoren 
for de 17 verdensmål bruges til at lave den samlede score for det enkelte land. 
Hvis scoren er for lav, udelukkes landet. 

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Bæredygtig udvikling 

”Statsejede selskaber og lande med økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt 
til miljømæssig eller social bæredygtig udvikling ”, måles ved andelen af investe-
ringerne, som kan klassificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er be-
skrevet i afsnittet ”Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det fi-
nansielle produkt delvist har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bære-
dygtige investeringer til sådanne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt være investeringer i 
green og social bonds forudsat at disse udstedelser efterlever guidelines for 
udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The International Capital 
Markets Association - ICMA. 

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

 

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer, som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm”-kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om, hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod statsselskaber, der ikke 
overholder bl.a. FN’s Global Compact og OECD’s retningslinjer for multinationale 
selskaber. Selskaber med meget alvolige brud på FN’s Global Compact og OECD’s 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

  

Vi i første omgang har valgt at fokusere vores ressourcer på at sikre, at 
udstedelser fra de stater og selskaber, vi investerer i, overholder internationale 
normer og konventioner. Derudover monitorerer vi staternes og 
statsselskabernes udvikling i ESG-scores. 

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi lande og statsejede selskaber, som er uforene-
lige med vores overordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, 
der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Vi tilstræber at ekskludere lande og statsejede selskaber, som forbryder sig mod 
vores politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab. Det er et bindende ele-
ment at ekskludere lande og statsejede selskaber der ikke lever op til kriterierne i 
Sydbank Sovereign ESG PLUS-modellen. 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 20 % af 
landene i et globalt benchmark. 
 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
statsobligationer og obligationer i statsejede selskaber der bidrager positivt til et 
miljømæssigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen ledelsespraksis. Heraf fremgår, at vurderingen af 
god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I udvælgelsen af 
statsobligationer indgår således vurderinger af landenes governance struktur.  

Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de lande med de mest alvorlige 
problemer relateret til governance. Lande med alvorlige problemer inden for flere 
governancemæssige emner efterlever efter vores vurdering ikke god ledelsesprak-
sis. Det er derfor ikke muligt for produktet at investere direkte i disse lande 

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

  

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 
Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet, som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på sydinvest.dk 

  

Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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12. Sydinvest Emerging Market Blended Debt Acc KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Emerging Market Blended Debt Acc KL 
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 21380092QR2CDS6MQ435 
 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende eksklusion i in-
vesteringsstrategien. Derudover fremmer produktet den bæredygtige udvikling i 
samfundet ved delvist at investere i lande og statsejede selskaber, som bidrager po-
sitivt til miljømæssig eller social bæredygtig udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Statsejedes selskaber involveret i kontroversielle aktiviteter  

 Lande med kontroversielle aktiviteter 

Bæredygtig udvikling 

 Statsejede selskaber og lande med økonomiske aktiviteter som bidrager po-
sitivt til miljømæssig eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

Til eksklusion af statsobligationer og obligationer udsted af statsejede virksomhe-
der, anvendes Sydbank Sovereign ESG PLUS-modellen, der består af tre uaf-
hængige grundsøjler eller test, som skal bestås: 

10. Sanktioner 

11. Sydbank Sovereign ESG 

12. Verdensmålene (SDG) 

Sanktioner 
Der er flere forskellige sanktioner der kan gøre, at et land kan blive udelukket. 

13. Direkte sanktioner på investeringer i statsobligationer. 

14. Lande, hvor statslederen eller personer meget tæt på lederen er underlagt 
sanktioner.  

15. Lande, hvortil det er forbudt at eksportere våben eller lignende.  

16. Lande som står på EU's sorte liste over skattely.  

Sydbank Sovereign ESG 
Dette er et indeks udarbejdet af Sydbank, hvor der lægges vægt på både niveau og 
udvikling i landenes ESG-score. Indekset består af en række underindeks hvor der 
bl.a. anvendes data på landes kortsigtede og langsigtede politiske score. Derud-
over måles der bl.a. på korruption, frihedsrettigheder og landes miljømæssige bæ-
redygtighed. Vægtningen af underindeksene er foretaget ud fra en konkret vurde-
ring, hvor den langsigtede politiske score vægter mest. 

Verdensmålene 
Det tredje filter bygger på FN’s 17 verdensmål for bæredygtig udvikling. De 17 ver-
densmål består af 169 delmål som skal opfyldes eller forsøgt opfyldt inden 2030.  

Filteret måler, hvor langt landene er i forhold til at nå verdensmålene. En score på 
100 indikerer at alle verdensmål er opnået. Der er over 100 målepunkter.  

For hvert af de 17 verdensmål laves en score af de relevante målepunkter. Scoren 
for de 17 verdensmål bruges til at lave den samlede score for det enkelte land. 
Hvis scoren er for lav, udelukkes landet. 

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Bæredygtig udvikling 

”Statsejede selskaber og lande med økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt 
til miljømæssig eller social bæredygtig udvikling ”, måles ved andelen af investe-
ringerne, som kan klassificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er be-
skrevet i afsnittet ”Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det fi-
nansielle produkt delvist har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bære-
dygtige investeringer til sådanne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt være investeringer i 
green og social bonds forudsat at disse udstedelser efterlever guidelines for 
udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The International Capital 
Markets Association - ICMA. 

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

 

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer, som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm”-kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om, hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod statsselskaber, der ikke 
overholder bl.a. FN’s Global Compact og OECD’s retningslinjer for multinationale 
selskaber. Selskaber med meget alvolige brud på FN’s Global Compact og OECD’s 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

  

Vi i første omgang har valgt at fokusere vores ressourcer på at sikre, at 
udstedelser fra de stater og selskaber, vi investerer i, overholder internationale 
normer og konventioner. Derudover monitorerer vi staternes og 
statsselskabernes udvikling i ESG-scores. 

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi lande og statsejede selskaber, som er uforene-
lige med vores overordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, 
der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Vi tilstræber at ekskludere lande og statsejede selskaber, som forbryder sig mod 
vores politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab. Det er et bindende ele-
ment at ekskludere lande og statsejede selskaber der ikke lever op til kriterierne i 
Sydbank Sovereign ESG PLUS-modellen. 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 20 % af 
landene i et globalt benchmark. 
 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
statsobligationer og obligationer i statsejede selskaber der bidrager positivt til et 
miljømæssigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen ledelsespraksis. Heraf fremgår, at vurderingen af 
god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I udvælgelsen af 
statsobligationer indgår således vurderinger af landenes governance struktur.  

Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de lande med de mest alvorlige 
problemer relateret til governance. Lande med alvorlige problemer inden for flere 
governancemæssige emner efterlever efter vores vurdering ikke god ledelsesprak-
sis. Det er derfor ikke muligt for produktet at investere direkte i disse lande 

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

  

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 
Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet, som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på sydinvest.dk 

  

Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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13. Sydinvest Korte Obligationer PM 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Korte Obligationer PM  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):  

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Green og social bonds som bidrager positivt til miljømæssig eller social bæ-
redygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Green bonds som bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig udvik-
ling ” klassificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnit-
tet ”Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investerin-
ger til sådanne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Bæredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt også være investeringer i 
green & social bonds forudsat at disse udstedelser efterlever guidelines for 
udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The International Capital 
Markets Association - ICMA. 

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FN’s Global Compact og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FN’s Global Compact og OECD’s 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Vi i første omgang har valgt at fokusere vores ressourcer på at sikre, at udstedel-
ser fra de selskaber, vi investerer i, overholder internationale normer og konven-
tioner.  

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

 

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FN’s Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 
Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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14. Sydinvest Korte Obligationer KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Korte Obligationer KL  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300A8L7G6X4RILF83 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Green og social bonds som bidrager positivt til miljømæssig eller social bæ-
redygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Green bonds som bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig udvik-
ling ” klassificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnit-
tet ”Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investerin-
ger til sådanne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Bæredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt også være investeringer i 
green & social bonds forudsat at disse udstedelser efterlever guidelines for 
udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The International Capital 
Markets Association - ICMA. 

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FN’s Global Compact og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FN’s Global Compact og OECD’s 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Vi i første omgang har valgt at fokusere vores ressourcer på at sikre, at udstedel-
ser fra de selskaber, vi investerer i, overholder internationale normer og konven-
tioner.  

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

 

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FN’s Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 
Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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15. Sydinvest Megatrends Akk KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Megatrends Akk KL  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800S22XY3TY3QF476 
 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 
 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer Produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 5 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Udledning af drivhusgasser. I investeringsprocessen udvælges alt andet lige 
selskaber med en forretningsmodel, der udviser en lav drivhusgas-intensitet 
og/eller et lavt drivhusgas-fodaftryk. Udgangspunktet for udvælgelsesprocessen er 
investeringernes scope 1 og scope 2 udledning. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra produktion af termisk kul eller oliesand.  

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

 

 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i Produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 5 % af sel-
skaberne (markedsværdi) i et globalt aktiebenchmark. 

 

 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 5% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtryk-
kes som en andel 
af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivi-
teter   

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (5%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen 
af investeringer i  
specifikke aktiver. 

 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne investe-
ringer, foretaget af 
investeringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspej-
ler de investerings-
modtagende virk-
somheders grønne 
operationelle akti-
viteter 
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Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 
Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

For at være i over-
ensstemmelse 
med EU-
klassificeringssyste
-met, omfatter kri-
terierne for fossil-
gas  
begrænsninger for 
emissioner og 
overgang til ved-
varende energi el-
ler kulstoffattige 
brændstoffer in-
den udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- 
og affaldshåndte-
ringsregler. 

Mulighedsska-
bende aktiviteter 
gør det direkte 
muligt for andre 
aktiviteter at yde 
et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivi-
tet er aktiviteter, 
for hvilke der 
endnu ikke findes 
kulstoffattige al-
ternativer, og som 
bl.a. har drivhus-
gasemissionsni-
veauer, der svarer 
til de bedste resul-
tater. 
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Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i henhold 
til EU-

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om Produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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16. Sydinvest Megatrends KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Megatrends KL  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800QY6RUTZKVABK56 
 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 
 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer Produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 5 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 



 

 

136 

 

klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Udledning af drivhusgasser. I investeringsprocessen udvælges alt andet lige 
selskaber med en forretningsmodel, der udviser en lav drivhusgas-intensitet 
og/eller et lavt drivhusgas-fodaftryk. Udgangspunktet for udvælgelsesprocessen er 
investeringernes scope 1 og scope 2 udledning. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra produktion af termisk kul eller oliesand.  

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

 

 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i Produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 5 % af sel-
skaberne (markedsværdi) i et globalt aktiebenchmark. 

 

 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 5% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 



 

 

138 

 

investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtryk-
kes som en andel 
af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivi-
teter   

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (5%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen 
af investeringer i  
specifikke aktiver. 

 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne investe-
ringer, foretaget af 
investeringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspej-
ler de investerings-
modtagende virk-
somheders grønne 
operationelle akti-
viteter 
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Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 
Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

For at være i over-
ensstemmelse 
med EU-
klassificeringssyste
-met, omfatter kri-
terierne for fossil-
gas  
begrænsninger for 
emissioner og 
overgang til ved-
varende energi el-
ler kulstoffattige 
brændstoffer in-
den udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- 
og affaldshåndte-
ringsregler. 

Mulighedsska-
bende aktiviteter 
gør det direkte 
muligt for andre 
aktiviteter at yde 
et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivi-
tet er aktiviteter, 
for hvilke der 
endnu ikke findes 
kulstoffattige al-
ternativer, og som 
bl.a. har drivhus-
gasemissionsni-
veauer, der svarer 
til de bedste resul-
tater. 
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Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i henhold 
til EU-

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om Produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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17. Sydinvest Mellemlange Obligationer Akk KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Mellemlange Obligationer Akk KL  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800BO213T8SUEV556 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Green og social bonds som bidrager positivt til miljømæssig eller social bæ-
redygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Green bonds som bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig udvik-
ling ” klassificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnit-
tet ”Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investerin-
ger til sådanne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Bæredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt også være investeringer i 
green & social bonds forudsat at disse udstedelser efterlever guidelines for 
udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The International Capital 
Markets Association - ICMA. 

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FN’s Global Compact og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FN’s Global Compact og OECD’s 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Vi i første omgang har valgt at fokusere vores ressourcer på at sikre, at udstedel-
ser fra de selskaber, vi investerer i, overholder internationale normer og konven-
tioner.  

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

 

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FN’s Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 
Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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18. Sydinvest Mellemlange Obligationer PM  
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Mellemlange Obligationer PM  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):  

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Green og social bonds som bidrager positivt til miljømæssig eller social bæ-
redygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Green bonds som bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig udvik-
ling ” klassificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnit-
tet ”Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investerin-
ger til sådanne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Bæredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt også være investeringer i 
green & social bonds forudsat at disse udstedelser efterlever guidelines for 
udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The International Capital 
Markets Association - ICMA. 

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FN’s Global Compact og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FN’s Global Compact og OECD’s 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Vi i første omgang har valgt at fokusere vores ressourcer på at sikre, at udstedel-
ser fra de selskaber, vi investerer i, overholder internationale normer og konven-
tioner.  

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

 

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FN’s Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 
Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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19. Sydinvest Mellemlange Obligationer KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Mellemlange Obligationer KL  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800PUOAU2P2V3LL89 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Green og social bonds som bidrager positivt til miljømæssig eller social bæ-
redygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Green bonds som bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig udvik-
ling ” klassificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnit-
tet ”Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investerin-
ger til sådanne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 



 

 

162 

 

Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Bæredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt også være investeringer i 
green & social bonds forudsat at disse udstedelser efterlever guidelines for 
udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The International Capital 
Markets Association - ICMA. 

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FN’s Global Compact og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FN’s Global Compact og OECD’s 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 



 

 

163 

 

klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Vi i første omgang har valgt at fokusere vores ressourcer på at sikre, at udstedel-
ser fra de selskaber, vi investerer i, overholder internationale normer og konven-
tioner.  

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

 

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FN’s Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 
Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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20. Sydinvest Indeks Morningstar Leaders KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Indeks Morningstar Leaders KL  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800GQVJZSG13KP991 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på __ % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer. 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra produktion af termisk kul eller oliesand.  

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er passiv forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

 
 

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  

 
Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med M/S-

krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (0%)  

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender Morningstars Global Markets Sustainability Leaders Index 
som referencebenchmark. Afdelingens benchmark er et fokuseret indeks, som på 
globalt plan lægger vægt på at udvælge de selskaber, som scorer højt på 
bæredygtighed vurderet ud fra forhold som miljø, sociale forhold og god 
ledelsespraksis. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Produktet er passivt forvaltet så der er derfor fuld overensstemmelse mellem 
afdelingens og benchmarks karakteristika. 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

Produktets miljømæssige eller sociale karakteristika vurderes ud fra leverancer fra 
eksterne dataleverandører og serviceprovidere på området. Det kan bestå i data 

 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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for miljømæssige eller sociale forhold og screeninger af afdelingens investeringer 
for normbaserede brud, engagement over for selskaber og de udarbejdede 
eksklusionslister 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Det valgte indeks har fokus på at udvælge de 100 selskaber blandt større 
selskaber, som scorer højt på bæredygtighed vurderet ud fra faktorer som miljø, 
sociale forhold og god ledelsespraksis. 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

For en nærmere beskrivelse af Morningstars Global Markets Sustainability Leaders 
Index henvises til Morningstar. Metoden til beregning af benchmark kan findes på 
denne adresse: 

https://assets.contentstack.io/v3/assets/bltabf2a7413d5a8f05/bltf9fd68251e512
1f7/5eab28cc3b24100d6560adc4/20200424_Construction_Rules_for_the_Mornin
gstar%C2%AE_Sustainability_Leaders_Index_FamilySM_Final1.pdf 

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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21. Sydinvest USA Value Akk 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Value Akk  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 2138004MZ8GZOARWFQ93 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra produktion af termisk kul eller oliesand.  

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 5 % af sel-
skaberne (markedsværdi) i et globalt aktiebenchmark. 
 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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22. Sydinvest USA Value 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Value  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800QDLAQN3XH2MR05 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra produktion af termisk kul eller oliesand.  

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 



 

 

191 

 

 

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 5 % af sel-
skaberne (markedsværdi) i et globalt aktiebenchmark. 
 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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23. Sydinvest Indeks Verden Screened KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Indeks Verden Screened KL  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 21380023JLBTQ5YDFD17 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på __ % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer. 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra produktion af termisk kul eller oliesand.  

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er passiv forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

 
 

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  

 
Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med M/S-

krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (0%)  

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 



 

 

203 

 

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender Morningstars Global Target Market Exposure Responsible 
Index som referencebenchmark. Afdelingens benchmark er et fokuseret indeks, 
som på globalt plan er underlagt forskellige screeningskriterier. Da afdelingen er 
passivt forvaltet er der derfor fuld overensstemmelse mellem afdelingens og 
benchmarks karakteristika. 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Produktet er passivt forvaltet så der er derfor fuld overensstemmelse mellem 
afdelingens og benchmarks karakteristika. 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

Produktets miljømæssige eller sociale karakteristika vurderes ud fra leverancer fra 
eksterne dataleverandører og serviceprovidere på området. Det kan bestå i data 
for miljømæssige eller sociale forhold og screeninger af afdelingens investeringer 

 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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for normbaserede brud, engagement over for selskaber og de udarbejdede 
eksklusionslister 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Afdelingens benchmark er et fokuseret indeks, som på globalt plan er underlagt 
forskellige screeningskriterier. 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

For en nærmere beskrivelse af Morningstar Global Target Market Exposure 
Responsible Index henvi-ses til Morningstar. Metoden til beregning af benchmark 
kan findes på denne adresse: 

indexes.morningstar.com/resources/PDF/upload/Morningstar_Global_Target_Ma
rket_Exposure_Indexes_Final.pdf 

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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24. Sydinvest Global Value Akk KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Global Value Akk KL  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800S8OWMFCAVJHK69 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra produktion af termisk kul eller oliesand.  

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 5 % af sel-
skaberne (markedsværdi) i et globalt aktiebenchmark. 
 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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25. Sydinvest Globale Aktier PM Screened KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Globale Aktier PM Screened KL 
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800W51LJMIMFJXT49 
 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 
 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer Produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 5 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Udledning af drivhusgasser. I investeringsprocessen udvælges alt andet lige 
selskaber med en forretningsmodel, der udviser en lav drivhusgas-intensitet 
og/eller et lavt drivhusgas-fodaftryk. Udgangspunktet for udvælgelsesprocessen er 
investeringernes scope 1 og scope 2 udledning. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra produktion af termisk kul eller oliesand.  

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

 

 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i Produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 5 % af sel-
skaberne (markedsværdi) i et globalt aktiebenchmark. 

 

 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 5% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtryk-
kes som en andel 
af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivi-
teter   

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (5%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen 
af investeringer i  
specifikke aktiver. 

 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne investe-
ringer, foretaget af 
investeringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspej-
ler de investerings-
modtagende virk-
somheders grønne 
operationelle akti-
viteter 
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Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 
Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

For at være i over-
ensstemmelse 
med EU-
klassificeringssyste
-met, omfatter kri-
terierne for fossil-
gas  
begrænsninger for 
emissioner og 
overgang til ved-
varende energi el-
ler kulstoffattige 
brændstoffer in-
den udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- 
og affaldshåndte-
ringsregler. 

Mulighedsska-
bende aktiviteter 
gør det direkte 
muligt for andre 
aktiviteter at yde 
et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivi-
tet er aktiviteter, 
for hvilke der 
endnu ikke findes 
kulstoffattige al-
ternativer, og som 
bl.a. har drivhus-
gasemissionsni-
veauer, der svarer 
til de bedste resul-
tater. 
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Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i henhold 
til EU-

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om Produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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26. Sydinvest Global Value KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Global Value KL  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800GIWPXLJJGXPM62 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra produktion af termisk kul eller oliesand.  

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 5 % af sel-
skaberne (markedsværdi) i et globalt aktiebenchmark. 
 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 

  



 

 

232 

 

27. Sydinvest Virksomhedsobligationer HY Akk KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Virksomhedsobligationer HY Akk KL  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800AY1YZHS7SQXR69 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Bæredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt også være investeringer i 
green & social bonds forudsat at disse udstedelser efterlever guidelines for 
udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The International Capital 
Markets Association - ICMA. 

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 



 

 

235 

 

klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra produktion af termisk kul eller oliesand.  

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 5 % af sel-
skaberne (markedsværdi) i et globalt benchmark for virksomhedsobligationer.   

 

 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 
Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

  

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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28. Sydinvest Virksomhedsobligationer HY Screened KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Virksomhedsobligationer HY Screened KL  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800A4SS5KBHHJBM59 
 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer Produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 5 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Bæredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt også være investeringer i 
green & social bonds forudsat at disse udstedelser efterlever guidelines for 
udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The International Capital 
Markets Association - ICMA. 

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Udledning af drivhusgasser. I investeringsprocessen udvælges alt andet lige 
selskaber med en forretningsmodel, der udviser en lav drivhusgas-intensitet 
og/eller et lavt drivhusgas-fodaftryk. Udgangspunktet for udvælgelsesprocessen er 
investeringernes scope 1 og scope 2 udledning. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra produktion af termisk kul eller oliesand.  

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

 

 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i Produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 5 % af sel-
skaberne (markedsværdi) i et globalt benchmark for virksomhedsobligationer.   

 

 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 5% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtryk-
kes som en andel 
af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivi-
teter   

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (5%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen 
af investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 
Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

For at være i over-
ensstemmelse 
med EU-
klassificeringssyste
-met, omfatter kri-
terierne for fossil-
gas  
begrænsninger for 
emissioner og 
overgang til ved-
varende energi el-
ler kulstoffattige 
brændstoffer in-
den udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- 
og affaldshåndte-
ringsregler. 

Mulighedsska-
bende aktiviteter 
gør det direkte 
muligt for andre 
aktiviteter at yde 
et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivi-
tet er aktiviteter, 
for hvilke der 
endnu ikke findes 
kulstoffattige al-
ternativer, og som 
bl.a. har drivhus-
gasemissionsni-
veauer, der svarer 
til de bedste resul-
tater. 

 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne investe-
ringer, foretaget af 
investeringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspej-
ler de investerings-
modtagende virk-
somheders grønne 
operationelle akti-
viteter 
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Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i henhold 
til EU-

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om Produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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29. Sydinvest Virksomhedsobligationer HY KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Virksomhedsobligationer HY KL 
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300V9WU5OTDTW6D29 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Bæredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt også være investeringer i 
green & social bonds forudsat at disse udstedelser efterlever guidelines for 
udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The International Capital 
Markets Association - ICMA. 

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra produktion af termisk kul eller oliesand.  

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 5 % af sel-
skaberne (markedsværdi) i et globalt benchmark for virksomhedsobligationer.   
 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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30. Sydinvest Virksomhedsobligationer IG Screened KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Virksomhedsobligationer IG Screened KL  
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800MCGOV9JWSGPZ50 
 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer Produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 5 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Bæredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt også være investeringer i 
green & social bonds forudsat at disse udstedelser efterlever guidelines for 
udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The International Capital 
Markets Association - ICMA. 

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Udledning af drivhusgasser. I investeringsprocessen udvælges alt andet lige 
selskaber med en forretningsmodel, der udviser en lav drivhusgas-intensitet 
og/eller et lavt drivhusgas-fodaftryk. Udgangspunktet for udvælgelsesprocessen er 
investeringernes scope 1 og scope 2 udledning. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra produktion af termisk kul eller oliesand.  

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

 

 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i Produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 5 % af sel-
skaberne (markedsværdi) i et globalt benchmark for virksomhedsobligationer.   

 

 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 5% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtryk-
kes som en andel 
af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivi-
teter   

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (5%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen 
af investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 
Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

For at være i over-
ensstemmelse 
med EU-
klassificeringssyste
-met, omfatter kri-
terierne for fossil-
gas  
begrænsninger for 
emissioner og 
overgang til ved-
varende energi el-
ler kulstoffattige 
brændstoffer in-
den udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- 
og affaldshåndte-
ringsregler. 

Mulighedsska-
bende aktiviteter 
gør det direkte 
muligt for andre 
aktiviteter at yde 
et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivi-
tet er aktiviteter, 
for hvilke der 
endnu ikke findes 
kulstoffattige al-
ternativer, og som 
bl.a. har drivhus-
gasemissionsni-
veauer, der svarer 
til de bedste resul-
tater. 

 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne investe-
ringer, foretaget af 
investeringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspej-
ler de investerings-
modtagende virk-
somheders grønne 
operationelle akti-
viteter 
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Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i henhold 
til EU-

 
 
Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om Produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 
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31. Sydinvest Virksomhedsobligationer IG KL 
Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud 

for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og 
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Sydinvest Virksomhedsobligationer IG KL 
 
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 54930085XW5AXSUOOU63 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Produktet er omfattet af Syd Fund Managements ’Politik for ansvarlig investering og 
aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på Sydinvest.dk.  

Produktet fremmer miljømæssige og sociale forhold ved at anvende både eksklu-
sion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer produktet den 
bæredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem 
deres produkter og services bidrager positivt til miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling.  

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: ___% 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
kvalificeringssystemet 

 

Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika, og selv om det ikke har en 
bæredygtig investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 1 % 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 
 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___% 

Det fremmer M/S karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 

Ved "bæredygtig in-
vestering" forstås en 
investering i en øko-
nomisk aktivitet, der 
bidrager til et miljø-
mæssigt eller socialt 
mål, forudsat at  
investeringen ikke i 
væsentlig grad  
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de investerings-
modtagende virk-
somheder følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der 
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852, 
og som opstiller en 
liste over miljømæs-
sigt bæredygtige 
økonomiske aktivi-
teter. Nævnte for-
ordning indeholder 
ikke en liste over so-
cialt bæredygtige 
økonomiske aktivite-
ter. Bæredygtige  
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusion 

 Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter  

 Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning 

 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 
og som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab  

Aktivt ejerskab 

 Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter  

Bæredygtig udvikling 

 Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling  

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Eksklusion 

”Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter” måles ved antallet 
af selskaber, udelukket som følge af aktiviteter inden for kontroversielle våben el-
ler produktion og distribution af tobak.  

”Selskaber med meget høj negativ klimapåvirkning” måles ved antallet af selska-
ber, udelukket som følge af mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk 
kul eller oliesand. 

”Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og 
som ikke kan påvirkes til at ændre adfærd igennem aktivt ejerskab”, måles ved an-
tallet af selskaber, som er udelukket som følge af en mislykket dialogproces. 

Aktivt ejerskab 

”Dialog med selskaber omkring samfundsmæssigt skadelige aktiviteter” måles ved 
antallet af selskaber, vi har dialog med omkring potentielle brud på de 10 princip-
per i FNs Global Compact.  

Bæredygtig udvikling 

”Selskaber med økonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljømæssig eller 
social bæredygtig udvikling ” måles ved andelen af investeringerne, som kan klas-
sificeres som bæredygtige ud fra den metode, som er beskrevet i afsnittet ”Hvad 
er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvist 
har til hensigt at fortage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til så-
danne mål?” 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvist har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål?  

Bæredygtighedsin-
dikatorer måler, 
hvordan de miljø-
mæssige eller  
sociale karakteri-
stika, der fremmes 
af dette finansielle 
produkt, opnås. 
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Produktet investerer delvist i bæredygtige investeringer. De bæredygtige 
investeringer som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljømæssig 
eller social bæredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage 
investeringer med et miljømål, der kvalificerer som miljømæssigt bæredygtig i 
henhold til EU klassificeringssystemet (EU taksonomien). 

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med økonomiske 
aktiviteter som bidrager positvt til en miljømæssig eller social bæredygtig 
udvikling tager udgangspunkt i en model udviklet af MSCI ESG Research LLC. I 
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificerers virksomheders 
omsætning i seks miljømæssige og syv sociale kategorier. De selskaber som har 
økonomiske aktiviteter inden for én eller flere af omsætningskategorierne i 
modellen vurderes som bæredygtige investeringer i dette finansielle produkt.   

Bæredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt også være investeringer i 
green & social bonds forudsat at disse udstedelser efterlever guidelines for 
udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The International Capital 
Markets Association - ICMA. 

Det er muligt at læse mere om Syd Fund Managements metode til at opgøre 
bæredygtige investeringer på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument      

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de bæredygtige investeringer som 
dette produkt delvist har til hensigt at foretage ikke i væsentlig grad gør skade på 
andre miljømæssige eller sociale mål. Læs mere om vores ”Do No Significant 
Harm” kriterier på vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktets andel af bæredygtige investeringer er underlagt de samme krav som 
de øvrige investeringer i produktet. Læs om hvordan produktet tager hensyn til 
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer i afsnittet ”Tager dette 
finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?”. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?  

Produktet screenes løbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder 
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. 
Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. 
Selskaber med meget alvolige brud på FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering ikke 

De vigtigste negative 
indvirkninger er  
investerings- 
beslutningernes  
betydeligste negative 
indvirkninger på  
bæredygtighedsfak-
torer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og personale-
mæssige spørgsmål, 
respekt for menne-
skerettighederne, 
bekæmpelse af kor-
ruption og bekæm-
pelse af bestikkelse. 
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klassificeres som bæredygtige investeringer, og indgår dermed ikke i produktets 
samlede andel af bæredygtige investeringer.  

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja 

 

Nej  

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på bæredyg-
tighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra følgende 
bæredygtighedsfaktorer. 

 Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile brændstoffer. I 
investeringsprocessen fravælges investeringer i selskaber, som har mere en 5% 
omsætning fra produktion af termisk kul eller oliesand.  

 Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs 
retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsøger vi at 
påvirke disse selskaber til at ændre adfærd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi 
ekskludere selskaberne fra vores investeringsunivers. 

 Eksponering mod kontroversielle våben. Vi screener løbende vores investeringer for 
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle våben. Vi ekskluderer alle 
selskaber med forretningsaktiviter inden for kontroversielle våben.    

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer kan findes i produkets periodiske rapportering.  

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Produktet er aktivt forvaltet. Den aktive forvaltning skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mål og ønske om at fremme miljø og/eller sociale forhold tilstræbes re-
aliseret. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med vores over-
ordnede ’Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgængelig på 
Sydinvest.dk.  

Investerings- 
strategien er  
retningsgivende for 
investeringsbeslut-
ninger, baseret på 
faktorer som fx in-
vesteringsmål og ri-
sikobalance. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er spe-
cifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-
sige eller sociale mål 
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Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og bench-
mark, fremgår af beskrivelserne for den pågældende afdeling i prospektet. 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Vi tilstræber at ekskludere selskaber, som forbryder sig mod vores politik for an-
svarlig investering og aktivt ejerskab i både de aktive og passive forvaltningsstrate-
gier, som anvendes i produktet. Det er et bindende element at ekskludere føl-
gende selskaber i videst muligt omfang: 

 Selskaber, som bryder internationale våbenkonventioner 
 Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, 

og hvor dialogprocessen mislykkes  
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af termisk kul 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion af oliesand 
 Selskaber med mere end 5 % omsætning fra produktion eller distribution af 

tobak 
 

De bindende eksklusioner i dette finansielle produkt fjerner mindre end 5 % af sel-
skaberne (markedsværdi) i et globalt benchmark for virksomhedsobligationer.   
 
Bæredygtig investering 
Det er et bindende element, at produktet investerer minimum 1% af formuen i 
selskaber som har økonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til et miljømæs-
sigt eller socialt mål.  

 
Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik på at reducere 
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Produktet har ingen forpligtende minimumssats med henblik på at reducere 
omfanget af investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien. 

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?  

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ud-
gør grundlaget for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Heraf fremgår, at 
vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. I 
investeringsbeslutningerne indgår således vurderinger af selskabernes forret-
ningsmodel, strategi og efterlevelse af bedste praksis inden for virksomhedsle-
delse.  

Generelt forsøger vi igennem aktivt ejerskab at påvirke de selskaber, der har ud-
fordringer med god ledelsespraksis til at ændre adfærd. Nogle selskaber har dog 
så alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem forenelige med 
produktets fokus på at fremme miljømæssige og sociale karakteristika.  

God ledelsespraksis 
omfatter solide  
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af perso-
nale og overholdelse 
af skatteregler 
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Vi har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de mest alvor-
lige problemer relateret til ledelsespraksis med særligt fokus på emnerne: solide 
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflønning af personale og overholdelse af 
skatteregler. Selskaber med alvorlige problemer inden for flere af disse emner ef-
terlever efter vores vurdering ikke god ledelsespraksis. Det er derfor ikke muligt 
for produktet at investere direkte i denne type selskaber.  

Læs mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis på vores 
hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument 

For forvaltningsstrategier som inkluderer fonde med eksterne forvaltere er det 
som udgangspunkt den eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsesprak-
sis som er gældende. I produktets investeringsproces indgår derfor en vurdering 
af eksterne forvalters politik til at vurdere god ledelsespraksis. Vi vil som udgangs-
punkt kun vælge eksternt forvaltede fonde som i henhold til disclosureforordnin-
gen (EU forordning 2019/2088) er klassificeret som ”artikel 8” eller ”artikel 9” 
fonde. Disse fonde er i henhold til forordningen underlagt krav om at sikre god 
ledelsespraksis i de underliggende investeringer i fonden. 

 

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Nedenstående investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses 
som et gennemsnit over en længere tidsperiode.  

 
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
 
- omsætning, der  
afspejler andelen af 
indtægter fra de  
investeringsmodta-
gende virksomhe-
ders grønne aktivite-
ter   
 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investerin-
ger, foretaget af in-
vesteringsmodta-
gende virksomhe-
der, fx med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi.  
 
- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
ders grønne operati-
onelle aktiviteter 

 
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investerin-
ger. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:   

- Underkategori # 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller 
sociale mål.  

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse 
med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

Investeringer

#1
Overensstemmelse med 
M/S-krakteristika (80%)

#1A 
Bæredygtige (1%)  

Miljømål i 
overenstemmelse med 

EU-
klassificeringssystemet 

(0%)

Andre miljømæssige 
mål (0%)

Sociale mål (0%)

#1B 
Andre M/S-

karakteristika#2 
Andre (20%)

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i  
specifikke aktiver. 
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Produktet anvender ikke derivater til at fremme mijømæssige eller sociale 
karakteristika. 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
 
Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om produktet ikke har til 
hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, kan dele af investeringerne i dette produkt godt 
være i ovenensstemmelse EU-klassificeringssystemet. 
 
Den faktiske andel af denne type investering vil indgå i produktets periodiske 
rapportering. 
 

Investerer det finansielle produkt i fossile brændstoffer og/eller atomkraft 
relaterede aktiviteter, der overholder EU-klassificeringssystemet1 

Ja:   I fossile brændstoffer  I atomkraft 

 
Nej:  

 

 

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Produktet har ikke til hensigt at foretage bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse: atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen fossile
brændstoffer eller atomkraftværk)

Ingen overenstemmelse

0%

100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse: fossile
brændstoffer

I overensstemmelse:
atomkraftværk

I overensstemmelse: (ingen
fossile brændstoffer eller
atomkraftværk)

0%

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

For at være i over-
ensstemmelse med 
EU-
klassificeringssyste-
met, omfatter krite-
rierne for fossilgas  
begrænsninger for 
emissioner og over-
gang til vedvarende 
energi eller kulstof-
fattige brændstoffer 
inden udgangen af 
2035. For atom-
energi indeholder 
kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt  
bidrag til et miljø-
mål.  

Omstillingsaktivitet 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes kulstof-
fattige alternativer, 
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 



 

 

275 

 

Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, 
som ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

Produktet vil delvist foretage bæredygtige investeringer med et miljømål, som 
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, som ikke er 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er derfor 0%.  

Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering.  

Hvad er minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer?  
 
Produktet vil delvist foretage socialt bæredygtige investeringer. Produktet har 
ikke fastsat en minimumsandel for denne type af investringer. 
Minimumsandelen af socialt bæredygtige investeringer derfor 0%.  
 
Den faktiske andel af denne type investeringer vil indgå i produkets periodiske 
rapportering. 
 
Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med 
dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
 
”#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet som er placeret i 
kontanter og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever 
kriterierne for at fremme miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Er et specifikt indeks, udpeget som referencebenchmark, for at afgøre, om 
dette finansielle produkt er tilpasset de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika, som det fremmer?  

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afgøre, om produktet er 
tilpasset de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer. 

 

Hvordan afstemmes referencebenchmark løbende med hver af de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan er tilpasningen af investeringsstrategien med metodologien af indekset 
forsikret løbende? 

 
1 Fossilgas- og/eller atomkraftrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214 

Reference-
benchmarks er 
indekser til at måle, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, som 
de fremmer. 
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Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvordan adskiller det udvalgte indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika. 

 

Hvor kan den anvendte metode til beregning af det udpegede indeks findes? 

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse 
miljømæssige og/eller sociale karakteristika.  

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?  

Læs mere om produktet, der er tilgængelig på Sydinvest.dk 

 


